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Está fuertaza. En el lado financiero, la desconfianza es total. No es para 
menos, ya que miles de millones de bonos hipotecarios triple A resultaron 
valer nada: una especie de CLAE multiplicado por un millón. La quiebra de 
instituciones financieras no ha terminado y el crédito está paralizado. Los 
bancos del centro (EEUU) absorben capitales de la periferia (países en 
desarrollo) para poder sostenerse. 
 
Socialismo de los ricos. La estatización de Fannie Mae y Freddie Mac es la 
más grande de la historia, apropiándose el gobierno EEUU de activos por 
6´´000,000´000,000 de dólares. Siguen más intervenciones. La cantidad de 
dinero que está metiendo el gobierno EE.UU para rescatar a sus financieras 
es impresionante. 
 
La crisis no es sólo financiera. Las economías gringa y europea ya están en 
recesión, que se va agudizar y no será corta. La paralización de crédito y la 
crisis inmobiliaria han detenido la construcción y el conjunto de la economía. 
Los impactos recesivos de la crisis financiera están en plena fase de 
expansión. 
 
Primer golpe en Perú. El BCR ha vendido 1,500 millones de dólares en diez 
días para evitar un alza del tipo de cambio. ¿Se trata de especulación interna 
o salida de capitales? Está por verse si este movimiento implicará un recorte 
del crédito interno y la magnitud de éste. También está por verse como 
reaccionará el BCR y cuanto golpeará nuestro crecimiento. 
 
Segundo golpe en Perú. Los precios de los metales han caído fuertemente 
antes de esta última agudización de la crisis, y caerán más. El cobre que llegó 
a estar a 4 dólares la libra, ahora está en 3.25. ¿Cuánto más caerán los 
metales? Sólo el oro sube en vez de bajar, porque sirve como refugio de valor 
ante la desconfianza en los bancos. 
 
Menos gasto público. La caída de precios internacionales se reflejará en 
menos impuesto a la renta (30%) y menos canon regional y municipal. 
Valdivieso tiene pretexto para recortar el gasto público, aunque igual podría 
responder con más impuestos a los más ricos. Consejo a los gobiernos 
regionales y locales con canon: mejor guarden pan para mayo y no se apuren 
en gastar. 
 
Tercer golpe en Perú. La demanda por exportaciones no tradicionales va a 
bajar. El TLC entrará en vigencia en el peor momento: cuando EEUU no 
quiere comprar sino vender. Paradoja anti-García: venderemos más textiles a 
la Venezuela de Chávez que a los EEUU! 
 
Precio de los alimentos y petróleo abajo. La tendencia a la baja de estos 
precios ayuda al gobierno en la lucha antiinflacionaria. Gracioso del Castillo: 
cuando los precios internacionales suben, la inflación es externa; cuando los 
precios internacionales bajan, la inflación cae gracias al gobierno. 



 
 
 
 
Con la guardia baja. Es verdad que tenemos muchas Reservas 
Internacionales, lo que nos ayuda. Pero la hiper-acelerada con apertura del 
gobierno ha llevado a un déficit externo que venía creciendo muy 
rápidamente. Por su imprudencia podemos irnos de narices. 
 
¿Una nueva economía mundial? No, no es el fin del neoliberalismo. Es como 
la crisis de los Savings & Loans cuando Reagan. Solo es el fin de una burbuja 
financiera gigantesca, que requerirá una regulación financiera básica para 
estos intermediarios de bonos y titulizaciones que trabajaban sin supervisión 
prudencial. La siguiente década todavía veremos TLCs, movimientos de 
capitales y FMI. 
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