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En el mes de febrero del 2004, el Producto Bruto Interno registré un incremento de
4.09%, en relacién al mismo mes del afio anterior. De esta manera se mantuvo la
tendencia positiva mostrada desde agosto del 2001, aunque a una tasa menor a la
esperada.

El sector mineria e hidrocarburos, durante febrero, tuvo un crecimiento de 17.42%,
en relacion al nivel de produccion registrado en similar mes durante el 2003. Este
crecimiento se sustentd principalmente en el comportamiento de la mineria
metalica cuya produccibn aumenté en 19.30%. La produccion minero metalica
estuvo impulsada por la mayor extraccion de hierro (45.19%), cobre (36.36%), oro
(30.80%) y plata (0.86%), compensando asi la caida en los volimenes producidos
de zinc y plomo (-4.94% y —5.74% respectivamente).

Cabe sefalar que la evolucion de la produccion de los principales metales, se
desarrollo en un contexto favorable en términos de cotizaciones.

PBl Sector Mineria e Hidrocarburos — Febrero 2004
{afio hase 1994)
Variacién Porcentual
Productos Ponderacién 2004/2003
_ _ Febrero | Enero - Febrero
Sector Mineria e Hidrocarburos 100.00 17.42 14.27
Mineria Metalica 80.00 19.30 15.85
Cobre 2026 36.36 19.55
Zinc 19.96 -4 94 2.40
Oro 19.12 30.80 27.85
Flata 8.98 0.86 -1.56
Higrro 4,30 45.19 32.38
Flomo 3.89 -5.74 -5.67
Hidrocarburos 20.00 -4.07 =3.71
Fetrdleo Crudo 19.52 -4 B3 -5.49
Gas Natural 0.48 9.06 45.01
Fuente: INEI

El cobre elevd considerablemente sus niveles de produccion en 36.36% durante
febrero en relacion a lo registrado en periodo similar el afio pasado. Este
incremento se sustentd principalmente por la recuperacion de los niveles de
produccion de Compafiia Minera Antamina, que después de un afio de contraccion
registré un incremento de 37.18%6. Southern Perd Copper Corporation y Doe Run
Per( incrementaron su produccion en 13.15% y 3.24% respectivamente.
Conjuntamente con BHP Biliton Tintaya, estas cuatro empresas del estrato de
gran mineria representaron el 94.88% del total producido.

Los niveles de extraccion de oro aumentaron en 30.80% debido al desempefio de
la gran mineria donde destacan Minera Yanacocha y Barrick Misquichilca que



incrementaron su produccion en 34.54% y 5.8% respectivamente. Por su parte la
mediana mineria también aporté a este resultado gracias a la produccion de Ares,
Retamas, Horizonte, Arutani, Santa Rosa, Poderosa y Chancadora Centauro. Es
necesario destacar el aporte de la mineria artesanal proveniente de Madre de
Dios, que en febrero incrementd su produccion en 104.8%, representando el
8.89% del la produccion aurifera total.

El zinc registr6 una contraccion de 4.94%, producto de una menor produccion en
empresas de la gran y mediana mineria como Compafiia Minera Antamina (-
17.53%), Volcan (—8.38%), Mipo (-8.60%), Atacocha (12.18%), Chungar (-
12.90%) y Santa Luisa (-6.68%). La caida en los niveles de produccion, pudo ser
atenuada gracias al aporte positivo registrado por empresas como Los Quenuales,
El Brocal, San Ignacio de Morococha y Colquishiri.

ASIMARCHAN LAS COTIZACIONES INTERNACIONALES

Cotizaciones de los Prmcfga.'es Metales
Cobre Plomo Zinc Plata Oro

Periodo Chv USSiLE, Civ USELb Che USSILA. USO8z USE0z
1892 103.47 24 52 57.02 3.04 34372

1893 86.79 15.44 4365 430 35982

1894 104.58 24 83 4525 528 38391

1995 133,18 28.62 45.78 518 38413

1896 10426 35.18 46.60 517 38825

1997 103.22 28.31 59.80 4.88 331.29

1898 72.02 23.98 4547 5.53 284 16

1999 71.34 2280 45.82 525 2787

2000 8225 20.59 5117 5.00 279.03

2001 71.68 21.60 40.18 438 271.07

2002 70.45 20.50 35.29 458 30858

2003 80.58 2327 38.23 4.90 363.44

2004
Enero 11013 3429 456.05 5.32 41419
Febrero 125.08 39.87 495.09 5.44 40480
Marzo 136.47 40.46 50.24 723 405.98
Abil 13586 34 71 4712 7.31 40708
Fuente: Bolsa de Metales de Londres (LME)

{*) Al 26 de Abril de 2004

Para algunos analistas las caidas de las cotizaciones internacionales de los
metales en las primeras dos semanas de abril, podrian anunciar que la tendencia
al alza comienza a llegar a su fin. Sin embargo, la situacion bélica sigue causando
cierto un nerviosismo especulativo en las bolsas de valores de todo el mundo, lo
gue permite catapultar la cotizacion del oro. Algunos especialistas pronostican que
el precio de este metal podria llegar a US$ 450 la onza debido a su valor de
refugio frente a un doélar con tendencia a la baja y a una inestabilidad geopolitica
en el medio oriente.



Si bien a principios de mes, la cotizacion del cobre volvid a registrar niveles
historicos en la Bolsa de Metales de Londres, al superar los 140 US$ centavos por
libra, el metal rojo empieza a recibir algunas sefiales de freno en su tendencia
alcista: (a) la Reserva Federal de EE.UU. estima elevar sus tasas de interés,
después de tenerlas en minimo a fin de frenar la recesion de su economia;(b)
China, ante la amenaza de un brote inflacionario, anuncia medidas econémicas
gue eviten el excesivo crecimiento. El moderado avance de China conjuntamente
con la reactivacion estadounidense podria afectar la cotizacion del cobre.

LAS BAMBAS: SUBASTA PUBLICA Y COMUNIDADES

El megaproyecto minero de “Las Bambas”, ubicado en la provincia de
Cotabambas (Apurimac), comprende los vyacimientos de Chalcobamba,
Ferrobamba, Sulfobamba y Charcas, con un area de concesion minera de 31,798
Has. Los yacimientos de cobre son del tipo "skarn", con sulfuros, éxidos y hierro,
ademas cuenta con mineralizacion aurifera como potencial de exploracién9. Las
reservas probadas alcanzarian los 40,5 millones de toneladas y un potencial de
exploracién superior a 500 millones de toneladas.

A la fecha han pre calificado 14 empresasl0, las cuales esperan la adjudicacion
de la buena pro del proyecto el 2 de julio. La fecha limite para precalificar al
concurso es el 21 de junio, mientras que la suscripcion del contrato de opcién esta
programado para el 23 de julio. La fecha de la subasta ha sido cambiando en mas
de wuna oportunidad. Estos retrasos se deben basicamente a razones
administrativas y legales, ya que las bases se estuvieron negociando con la
Region Apurimac, indicaron funcionarios de Prolnversion.

lleana Boza, administradora regional de la Agencia Multilateral de Garantia de
Inversiones

(MIGA) del Banco Mundial (BM), recientemente manifestd su interés en apoyar
proyectos a inversionistas extranjeros en proyectos mineros, destacando su
interés en la concesion de “Las Bambas”. Tras clausurar el Foro “Proyecto Minero
Las Bambas”, el presidente del Congreso, Henry Pease manifesté su compromiso
de realizar una audiencia publica con los pobladores directamente involucrados
con este proyecto, “en las localidades de la region tienen que quedar los
impuestos, los empleos, los recursos que salen de los impuestos, para que se
conviertan en colegios, carreteras, en salud, para que seamos capaces de
desarrollar nuestro pais”.

Las comunidades demandan mayor informacion para evaluar los posibles
impactos de un proyecto de esta magnitud. Comunidades como Ferrobamba han
manifestado su oposicion, mientras que otras como Chalhlhuahuacho, estarian de
acuerdo siempre y cuando se establezca una relacion de respeto hacia las
comunidades y se determina el aporte que puede hacer la actividad minera al
desarrollo de la zona.



